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HAFTANIN GORUNUMU

Yunanistan’da tahvil takasindaki olumlu .

gelisme ile moraller yiikseldi
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu | wart pazartesi  Beklenti  Oneeki |
Moody's’in, Yunanistan'in  kredi notunu
Ca'dan mumkin olan en disiik seviye olan
C'ye diisirmesi lilkeye yonelik kaygilari devam  |BoJ FaizKarari 0,1%

ettirirken, Yunanistan takasinin basariyla

TR-Cari Denge Verileri-Ocak 0,6% -6,57 mly

. 13 Mart Sali Beklenti Onceki
sonuclanmasi, sonrasinda ise ABD tarim disi -
.. e . . Almanya ZEW Endeksi-Mart 8,0 5,4
istihdam verilerinin beklentileri karsilamasi,
uluslararasi piyasalarda moralleri diizeltti. ABD Perakende Satislar-Subat 0,9% 0,4%
14 Mart Carsamba Beklenti Onceki
Cin’in rekor dis ticaret agigi piyasalar "
. . Euro Bolgesi Sanayi Uretimi-Ocak 0,8% -1,1%
etkiledi
Cin'de sirketlerin emtia ithalatini artirmasinin  |Euro Bslgesi Enflasyon-Subat 2,7%
etkisiyle, llke Subat'ta son 22 yilin rekor dis - =
. o . . o 15 Mart Persembe Beklenti Onceki
ticaret acigini kaydetti. Dis ticaret acig1 31.5
milyar dolar oldu. Uluslararasi piyasalar, |TR-BitceDengesi-subat eCAnly
Cin'de ihracatin tahminlerden daha yavas [|fRigsizik-Kasim-Aralik-Ocak 9,1%
blylimesinin etkisi ile saticili seyretti. Asya )
. . o . . ABD UFE-Subat 0,3% 0,1%
hisse senetleri gectigimiz hafta ilk kez

diserken, emtia grubu ve vyuan deger |16 Mart Cuma
kaybetti.

TR-Tiiketici Gliven Endeksi-Subat 92.2
OECD: “Belirsizlik ortadan kalkti” )
OECD tarafindan vyapilan agiklamaya gore, |ABD TUFE-Subat 0,4% 0,2%
Yunanistan'in 6zel sektor kreditérlerinin tahvil |, Sanayi Uretimi-Subat 0,3% 0.1%
takasina katilimindaki basarisi Yunanistan'a,
ekonomik blylmeyi tesvik, rekabet glicini
artirma ve borcunu kontrol altina alma
girisimine  odaklanma imkani  verecegi
belirtiliyor. YATIRIM ARAGLARININ HAFTALIK GETIRiSi (%)
Bu hafta FED’in kararlari izlenecek
FED’in 13 Mart’ta yapacagl toplantisinda PETROL
politika faizinde degisiklik yapmasi ALTIN
beklenmiyor. FED yetkilileri ‘sterilize edilmis TAHVIL
tahvil alim programi’ olarak ifade edilen yeni EUR/USD
bir yapilanma kapsaminda, piyasadan uzun FURO
vadeli hazine ve mortgage tahvilleri alip
burada olusacak fazla likiditeyi kisa vadeli ters . DOLAFf

HISSE SENEDI

repo ihaleleri ile piyasadan geri cekmeyi
planliyor. Fed toplantisinda bu konunun -4
glindeme gelmesi beklenmese de, bu hafta
piyasalarin radarinda olacak basliklardan birisi
de yeni program ihtimalleri olacaktir.




HiSSE SENEDI ve TAHVIL PiYASALARI

iIMKB’de zayif seyir
IMKB-100 Endeksi, gectigimiz hafta izledigi 30009 2,625
zayif seyri, haftanin son is giiniinde de devam 25007
ettirdi. 60.000 seviyesinin Uzerinde
tutunmakta zorlanan endeks bodylece haftayi
%2,7 duslsle tamamladi.

HISSE SENETLERININ GORUNUMU
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Yeni gosterge tahvile alicili seyir izledi 0 - . . w w - 54.000
. .s Ue Leus 05 Mart 6 Mart 7 Mart 8 Mart 9 Mart
Gosterge tahvilin  degistigi  haftada bono
piyasaSI haftaya Cin'in buyume beklentisini Kaynak:IMKE —iSLEM HACMI e VKB 100
dislirmesi, Yunanistan icin  kontrolslz
temerrit riski ve Bernanke’nin 3. parasal Gésterge Tahvil (%)
genislemeye  sicak  bakmadigina  dair 9,45 -
aciklamalariyla bagladi. Disaridaki olumsuz 938 035 9,37
gelismelere karsin beklentilere paralel gelen ’

. . . 9,31
Subat enflasyonu piyasayl %9,25-9,40 bilesik o
bandinda dengeledi. Hazine ihalelerde 924 17 9,20
borglanma rakamini sinirlayinca, kagitlar ikinci 9,17 - =77
pazarda primli islem goérdd. Yeni gosterge 910 -
tahvil  %9,4 bilesik seviyelerden islem 003
gérmeye bagladiktan sonra gelen alimlarla T SMart 6Mart  7Mart  SMart  9Mart

%9,10’lu  bilesik seviyelerine geriledi ve
haftay1 9,17 bilesik diizeyinden kapatti.

DOViz PiYASALARI

Dolar giigleniyor

Yeni haftaya sepet bazinda 2,0760 seviyesine DOViz KURU*

kadar yikselerek baslayan TlUde dolar karsisinda Yilsonuna Haft.

1,7980’lere  kadar deger kaybi yasandi. 2011  02.Mar 09.Mar giredeg. Deg.

Gectigimiz hafta ABD tarim disi istihdam B 18889 1,7537 1,7735 -6,11 1,13

verisinin tim dlnyada gl¢li dolar hareketini B 24438 2,328 2,3441 -4,08 0,92

tetiklemesi ve beklentilerden koti gelen cari agik B 12038  1,3245  1,3217 2,16 -0,21

rakaminin etkisiyle yabanci ¢ikisinin hizlanmasi *TCMB Déviz als kurlars
beklenebilir.

BANKACILIK SEKTORU

Ziraat Bankasi’nin 2011 yilinda net kan 2,1
milyar lira

Ziraat Bankasi Genel Mudirl Hiseyin Aydin,
bankanin 2011 yilsonu finansal blyuklikleri ve
stratejilerine iliskin agiklamasinda, Bankanin net
karinin 2,1 milyar TL olarak gerceklestigini ve
toplam aktiflerinin 2011 yilinda %6 artarak 161
milyar TL seviyesine ulastigini bildirdi. Dengeli bir
aktif pasif yonetimini hedeflediklerini belirten
Aydin, baslatilan degisim projesiyle Ziraat'i yakin
gelecekte daha keskinlesmesini bekledikleri
rekabet ortamina hazirlamanin  6ncelikleri
arasinda oldugunu ifade etti. (A.A) 2




Bankacilik sektériiniin kari Ocakta %18 artti
BDDK “Turk Bankacilik Sektorii Konsolide
Olmayan Ana Gostergeleri-Ocak 2012

AYLIK BANKACILIK SEKTOR VERILERL

raporunu yayinladi. Rapora gore, sektoriin i Oca.12 Ara.ll

aktif buyikligli 2011 yilsonuna gore %0,3KTIF TOPLAMI 1214 1218 102
azals gostererek 1.214 milyar TL oldu|KREDILER 677 683 537
Sektorun kari onceki yilin ayni donemine gO[RKIPTEK: ALACAKLAR (BRUT) 19 19 20
%18 artarak 1.847 mllyon TL duzeyindﬂENKULDEéERLER 285 285 286

gerceklgti. Ocak 2012 itibariyla en buylK, o iar 631 696 615

plasman kalemlerinden olan krediler 676.842

milyon TL bakiye arz etti. Ocak 2011’deOZKAW‘KLL\R 148 165 =

%18,4 seviyesinde olan sermaye yetegililPO\EARZARARL 18 188 16
standart orani ise 1,6 puan agkliOcak 2012 [SERMAYE YETERLILIGI (%) 16,8 16,5 18,4
itibarlyla  %16,8 diizeyinde gercekte Ka/mnek BDOK

(FOREKS)

TURKIYE EKONOMISI

Kayit disi istihdam geriliyor

issizlik oraninin %9,8 diizeyinde gerceklestigi
2011 yilinda kayit disi istihdam orani, bir
onceki yila gore 1,2 puan azalisla %42,1

KAYIT DISI iSTIHDAM
(15 yas lizeri kayit digi ¢alisanlarin dagihimi, bin kisi)

3.739

diizeyine geriledi. Kayit disi istihdam ise bir

onceki yila goére 367 bin kisi artisla 10,1 07
milyona vyikseldi. 2011 vyilinda istihdam

edilen kisi sayisi bir 6nceki yila gore 1,5

milyon kisi artis gosterdigi g6z oOnline

alindiginda, istihdam edilen her dért kisiden 78

birinin kayitdisi calistigl sonucu ortaya cikiyor.

Kayit d|§| 10,1 milyon k|§|n|n 3,7 milyonunu Ucretli isveren Kenleesabma Ucn?tsuAlIe
ticretli veya yevmiyeli calisanlar, 3 milyonunu fYevmiyal s
Ucretsiz aile iscileri, 3 milyon kisisini kendi
hesabina calisanlar, 278 bin kisisini isverenler
olusturdu. (ANKA)

Konut fiyatlari artis egiliminde

TCMB tarafindan konut fiyatlarinin izlenmesi B Tirsaye:BanukFayat Endeia I ii
amaciyla olusturulan, 2010=100 bazli Konut I 7 _1:4
Fiyat Endeksi  (TKFE) verileri, konut 110 1 1
fiyatlarindaki artisa isaret ediyor. TCMB 105 - il 10
verilerine gore, 2011 yili Aralik ayinda konut ey 08
fiyatlari, bir Onceki aya gore %0,87 artis 06
gosterdi. Bir onceki yilin ayni ayina gore 2 04
degisim %11,34 dizeyinde gergeklesirken, 90 1 02
reel bazda yillik artis %0,81 olarak agiklandi. AN EEENENENUNNNRRUREREERE I8

26 ilde son iki yilda yapimi gerceklesen
konutlarin degerleme raporlari analiz edilerek
yapilan Turkiye Yeni Konutlar Fiyat Endeksi ise
2011 yihnda yillik bazda %10,25 oraninda s THEE-Sol Eksen
artis gosterdi. (TCMB, ANKA)
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DUNYA EKONOMISI

Hisse  senetleri performansi  nasil -

seyredecek? ULUSLARARASI GOSTERGELER
Wall Street’te boga piyasasi dérdinci yilina — — —
girerken yatirimci hisselerde daha ne kadar DOW JONES 12.978 12.922 -0,43
gidecek yol oldugunu merak ediyor. Gectigimiz NASDAQ 2.976 2.988 0,40
Cuma gunid 3 yilini bitiren boga piyasalarinda NIKKE 225 9.699 9.890 1,97
Nasdag ve S&P Mart 2009°dan beri degerini

ikiye katlarken, Dow’un kazanci %97'de fazla BOVESPA 67.782 66.704 -1,59
oldu. Yiin simdiye kadar olan déneminde FTSE 100 5911 5.887 -0,41
ABD’nin iyi gelen makro verileri ve Euro  |aimn ($/0ns) 1712 1.713 0,06
Bolgesi tarafinda ¢6zim sinyalleri ile ABD

o . PETROL (Brent) 127,5 129,9 1,91
ylkselisine devam etti. Fakat vyatirimciyi

tedirgin eden; petrol fiyatlarindaki sert viX 17,29 17,11 Lt

ylkselisin hisseleri baski altina alabilecek
olmasi. (Thelira)

Diinya Altin Talebinin Bilesenleri

Gegen yil kiiresel altin talebi artis gosterdi (2011, ton)
Diinya Altin Konseyi verilerine gore, 2011 yili
kiresel altin talebinin arttig bir yil oldu. 2011
yilinda kiresel altin talebi, %0,4 artisla 4.067 1640,7 19529\
tona yikseldi. Talep artisinda en biyik katki,
toplam kiiresel talebin %40’ini  olusturan
yatinnm amach altin talebinden gelirken, altin
fiyatlarinin ~ hizh  ylkselisinin  micevherat 4535
amacgh altin talebini distrdiga goruliyor. 12%
(DUNYA ALTIN KONSEYi)

i Micevharat i Teknoloji uYatirm

MAKRO EKONOM IK GOSTERGELER

2009 2010 2011  Marl2 D;] o
GSYH (Cari Fiyatlarla-Mia.TL) 952,6 1.103,8 - 957,3 2011-11
GSYH BlyUme (%) -4,8 9,0 - 8,2 2011-11
UFE (Vilhik-%) 5,93 8,87 13,33 9,15 Sub.12
TUFE (Yil11k-%) 6,53 6,40 10,45 10,43 Sub.12
Dis Ticaret Dengesi (Mia.$) -38,8 -71,7 -105,9 -7,0 Oca.l2
Cari Denge (Mia.5) -14,0 -47,1 77,1 -6,0 Oca.12
Biitce Dengesi (Mia.TL) -52,8 -40,1 -17,4 1,7 Oca.l12
issizlik Orani (%) 14,0 11,9 9,8 9,1 Kas.11
TCMB Briit Rezervi (Altin dahil-Mia.$) 73,4 94,3 88,2 88,1 Sub.12
Bankacilik Sektori Toplam Aktif (Mia TL) 834,0 1.006,7 1.217,6 1.213,7 Oca.12
Halka Acik Bankalarin Piyasa Degeri (Mia S) 96,1 113,5 - 72,5 Kas.11
iIMKB Sirketlerinin Piyasa Degeri (Mia $) 236,0 307,6 - 239,6 Oca.l12




